ZERTIFIKAT

Bonus CAP Zertifikat

+++
WKN: MQ2340
+++

Basiswert:
Jungheinrich

+++

Geld-/Briefkurs:
24,98 / 25,08 Euro*

+4+

Bonuslevel/Cap:
30,50 Euro

+++

Barriere:
18,00 Euro

+++
Bezugsverhaltnis:
1:1

+++

Bewertungstag:
16.12.2011

*Stand: 20.10.2010,
10.27 Uhr

Intralogistik  heiBt der Fachbegriff, der die
logistischen Material- und Warenstrome innerhalb
eines Betriebsgeldndes beschreibt. Jungheinrich
ist weltweit eine echte Hausnummer im Bereich
der Intralogistik. Das Unternehmen aus Hamburg
ist nach eigenen Angaben einer der weltweit
groBten Anbieter in den Bereichen Flurférderzeug-,
Lager- und Materialflusstechnik. Die Hanseaten
stehen ihren Kunden mit einem umfassenden
Produktprogramm an Staplern, Regalsystemen,
Dienst- und Beratungsleistungen zur Seite. Schon
seit 1953 bietet das traditionsreiche Unternehmen
Produkte und Dienstleistungen ,rund um den
Stapler” an. Jungheinrich verfligt Uber Vertriebs-
und Servicegesellschaften auf der ganzen Welt.
Produktionsstandorte befinden sich in Deutschland
und in China.

Wie das Unternehmen berichtete, zog sowohl
das Neugeschéaft als auch das Miet- und
Gebrauchtgerategeschaft im zweiten Quartal deutlich
an. In diesem Zeitraum konnte Jungheinrich die
Umsatzerldse im Vergleich zum Vorjahresquartal um
7 Prozent auf 446 Mio. € nach oben schrauben.
Uberproportional wuchs indes das Ergebnis vor
Zinsen und Steuern (EBIT), welches von 12,0
auf 25,7 Mio. € Kletterte. Je Vorzugsaktie erzielte
man im ersten Halbjahr 2010 unter dem Strich ein
Ergebnis von 0,76 € gegenuber 0,43 € im gleichen
Zeitraum des Vorjahres. Aufgrund der dynamischen
Marktentwicklung hob Jungheinrich die Prognose
fir das Gesamtjahr an. Nun rechnet man mit einem
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Umsatz von 1,75 Mrd. € sowie mit einem EBIT
zwischen 60 und 80 Mio. €. Mit einem fur das Jahr
2011 geschatzten Gewinnvielfachen (KGV11e) von
11,6 erscheint die Aktie als moderat bewertet — trotz
eines knackigen Kursanstieges von rund 85 Prozent
seit Jahresbeginn.

Seit Mai des laufenden Jahres bewegt sich der Kurs
der Jungheinrich-Aktie in einem Aufwartstrend, der
bislang schon drei Mal mit Erfolg getestet wurde.
Aktuell verlauft der Aufwartstrend bei ungefahr
23,50 €. Ein markanter Tiefpunkt wurde Ende August
markiert und liegt bei etwa 20,75 €. Beide Marken
dienen dem Kurs als Unterstitzungen. Das
ermdglicht
eine maximale Rendite von 22,69 Prozent, sofern die
Aktie die Barriere bei 18 € wahrend der gesamten
Laufzeit bis zum 16.12.2011 weder berthrt noch
unterschreitet. Der Risikopuffer betragt demzufolge
27,57 Prozent. Der Bonuslevel entspricht dem
Hochstbetrag (Cap) und liegt bei 30,50 €.
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Watchlist

DAX (in Punkten)  B&00 gs00 Was dem DAX monatelang verwehrt blieb, gelang
vor wenigen Tagen. Der Index Uberwand den
Widerstand bei 6.350 Punkten und schaufelte so
neues Kurspotenzial frei. Als Kurstreiber erwies sich
bislang auch die Quartalszahlensaison. So konnten
5500 Vorzeige-Unternehmen wie beispielsweise Chip-
Gigant Intel oder auch Internet-Riese Google die
Erwartungen Ubertreffen. Zurlck zum DAX: Die
Region um 6.000 Punkte, wo sich der mittelfristige
Aufwértstrend und die 200-Tage-Linie (blaue
4500 Linie im Chart) begegnen, gilt aktuell als starke
Unterstitzungszone. Das

bietet risikofreudigen Anlegern eine
maximale Seitwartsrendite von 17,55 Prozent, sofern
der DAX bis zum 21. Januar 2011 zu keinem Zeitpunkt
Jan 09 Jar 10 auf oder unter die Barriere von 5.900 Zahlern fallt. Der

Risikopuffer betragt aktuell 8,96 Prozent.
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Munchener Riick US-GroBinvestor Warren Buffett hat seinen Anteil an
(in EUR) 120 ﬁ 120 der MUnchener Ruck aufgestockt. Der Multimilliardar
¥ halte nun mehr als zehn Prozent der Stimmrechte an
115 ‘ ' J 115 dem Ruickversicherer, hieB es in einer Pflichtmitteilung
110 ll | J 110 des DAX-Konzerns. Zudem gab die Minchener Ruck
4 ' A H' J‘nhi w’\ : bekannt, dass Buffett seinen Anteil in den kommenden
105 | ] J 105  zwolf Monaten weiter ausbauen wolle. Schon jetzt ist
]'l,' l'dJl"l Warren Buffett der gréBte Aktiondr des Unternehmens
100 l’ ' 100 aus Bayern. Strategische Ziele verfolge Buffett indes
g5 M'N o nicht. In das Management und die Dividendenpolitik
wolle sich der Investor nicht einmischen, teilte die
a0 =8| Munchener Rick mit. Das
ermdglicht eine maximale
g5 ] Seitwartsrendite von 5,94 Prozent, wenn die Aktie der
MUnchener Rick am 20.05.2011 auf oder Uber 100 €
Jan03  Jul0g Jan10  Julin notiert. Der Discount belduft sich auf 12,77 Prozent.
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Bei dieser Publikation handelt es sich um eine Werbemitteilung, die von Macquarie Capital (Europe) Limited (‘MCEL),
Niederlassung Deutschland, die durch die Financial Services Authority (FSA; englische Finanzaufsichtsbehdrde) zuge-
lassen ist und deren Aufsicht untersteht, verantwortet wird. MCEL ist im FSA-Register eingetragen (Registernummer
193905) und in England und Wales als Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter der Firmennummer 03704031 re-
gistriert. Der stéandige Hauptsitz ist Level 35, CityPoint, 1 Ropemaker Street, London, EC2Y 9HD, UK. Hauptsitz der
Niederlassung ist Untermainanlage 1 in D 60329 Frankfurt am Main.

Der Begriff ‘Macquarie’, ‘Macquarie Gruppe’ oder ‘Macquarie Oppenheim’ bezieht sich auf die Macquarie Group
Limited und ihre weltweiten Tochterunternehmen und Niederlassungen, die das englische Unternehmen Macquarie
Capital (Europe) Limited und das deutsche Unternehmen Macquarie Structured Products (Europe) GmbH, einschlieen.

Mit Ausnahme der Macquarie Bank Limited ABN 46 008 583 542 (MBL), sind die Werbemitteilung erwéhnten Tochter-
unternehmen der Macquarie Gruppe keine lizenzierten Einlagenkreditinstitute im Sinne des Banking Act (Common-
wealth of Australia; Gesetz Uber das Kreditwesen) von 1959. Die Verpflichtungen von Tochterunternehmen stellen keine
Kundeneinlagen oder andere Verbindlichkeiten der MBL dar. Soweit nichts Gegenteiliges erwahnt wird, Gbernimmt MBL
weder Garantien noch anderweitige Gewahrleistungen fur die Verpflichtungen dieser Tochterunternehmen.

Die in dieser Werbemitteilung genannten Informationen berticksichtigen nicht die Anlageziele, die finanzielle Situation
und besondere Erfordernisse von Anlegern und stellen weder eine Empfehlung zum Abschluss eines Rechtsgeschéftes
dar, noch empfehlen diese Informationen ein in dieser Werbemitteilung beschriebenes Produkt. Die genannten Informa-
tionen ersetzen nicht die Beratung durch die Hausbank.

Diese Werbemitteilung erflllt insbesondere nicht die gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreinge-
nommenheit von Finanzanalysen, so dass auch das diesbezigliche Verbot des Handelns vor der Vertffentlichung von
Finanzanalysen nicht gilt.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fur die kunftige Entwicklung.

Die Tilgungsprofile strukturierter Wertpapiere sind komplex, Transaktionen in diesen Produkten k&nnen mit einem ho-
hen Verlustrisiko verbunden sein. Daher sollten Sie kein Rechtsgeschéaft tatigen, bevor Sie nicht alle Risiken vollstandig
kennen und verstanden haben. Die Erwahnung von Risiken in dieser Werbemitteilung stellt keine vollstandige Risikoauf-
klarung oder Risikonennung dar.

In den ausgewiesenen Ertréagen sind Transaktionskosten, Provisionen oder Steuern nicht bertcksichtigt. Beim Erwerb
oder Verkauf von Produkten kénnen die Ublichen Transaktionskosten anfallen. Eine Provision kann beim Kauf des Pro-
dukts fallig werden. Unter bestimmten Umstanden verkauft Macquarie diese Wertpapiere an Vertriebspartner oder an-
dere Institute mit einem Abschlag vom Ausgabepreis oder gewahrt Vertriebspartnern oder Instituten Platzierungs- oder
Vertriebsprovisionen zu Gunsten und flir Rechnung der Vertriebspartner oder Institute.

Sémtliche Texte und Charts wurden von DBBV Deutscher Bérsenbrief Verlag GmbH, Postfach 48, 97922 Lauda-Ko-
nigshofen erstellt und von MCEL unverandert Ubernommen. Trotz sorgfaltiger Auswahl und Quellen und Prifung der
Inhalte Ubernimmt Maquarie keine Gewahr fUr die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat der in dieser Werbemittei-
lung gemachten Angaben, ebenso wenig wie eine Haftung flr den Eintritt von (Kapital-)Marktprognosen, Kursentwick-
lungen und anderen Annahmen oder Vermutungen — einschlieBlich der Eignung der beschriebenen Produkte fir eine
bestimmte Anlagestrategie.

Als Emittentin der genannten Produkte fungiert die Macquarie Structured Products (Europe) GmbH, die eine unbeding-
te und unwiderrufliche Garantie der Macquarie Bank Limited im Hinblick auf die produktbezogenen Verbindlichkeiten
besitzt. Das Angebot sowie das Market Making der Produkte Gbernimmt die Macquarie Capital (Europe) Limited flir die
GmbH. Der Anleger tragt das Risiko einer Zahlungsunfahigkeit der Emittenten und der Garantin sowie Verlustrisiken, die
je nach Produktausgestaltung auch in einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschlieBlich der Transaktionskos-
ten bestehen kénnen.

Die vollstandigen Angaben und allein maBgeblichen Bedingungen, insbesondere nahere Informationen zur Emittentin
und Garantin sowie den Chancen und Risiken des Produkts sind dem jeweiligen Wertpapierprospekt zu entnehmen,
der nebst Nachtragen unter www.macquarie oppenheim.com heruntergeladen werden kann bzw. bei Macquarie Capi-
tal (Europe) Limited, Niederlassung Deutschland, Untermainanlage 1, D 60329 Frankfurt am Main kostenfrei erhaltlich
ist.

Die Informationen in dieser Werbemitteilung sind nicht fur Personen in jenen Landern oder Jurisdiktionen bestimmit, in
denen die Verbreitung oder Verwendung der Informationen oder der Vertrieb von Wertpapieren gegen die lokalen Ge-
setze oder aufsichtsrechtlichen Auflagen verstoBen wirde. Verkaufsbeschrénkungen bestehen insbesondere im Ver-
einigten Konigreich, in den USA sowie fir US Personen.

© Macquarie Capital (Europe) Limited 2010.
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