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ONLINE BROKER

flatex AG: Silvia Quandt Research stuft flatex mit ,, Kaufen* ein

Kulmbach, 17. Mai 2010 - Die Analysten von Silvia Quandt Research nehmen die Aktie des
Online-Brokers flatex (ISIN DE0005249601/WKN 524 960) auf ihre Empfehlungsliste. Im
Rahmen einer Erststudie bewerten sie die Aktie mit “Kaufen®. Ihr Kursziel lautet 5,50 Euro.

Analyst Christian Muschick hebt in seiner Studie den bestandigen Ausbau des Marktanteils von
flatex hervor. Nach einem Kundenzuwachs von nahezu 50 Prozent im vergangenen Jahr erwarte
er ,weiterhin hohe Wachstumsraten®“. Diese sollten ,aufgrund der hohen Skalierbarkeit des
Geschdftsmodells zu einer deutlich Gberproportionalen Steigerung der Profitabilitdt fiihren®.

Dariiber hinaus ermdgliche die schlanke Organisationsstruktur eine attraktive Preisgestaltung mit
vom Ordervolumen unabhdngigen Handelsgebliihren. Das wiederum sei Basis fiir die
Wettbewerbsfahigkeit des Unternehmens.

Analyst Muschick geht davon aus, dass flatex trotz diverser Wachstumsinitiativen 2010 bereits
deutlich hohere Ertrage erwirtschaftet und sich dieser Trend 2011 noch verstdarken wird. So
sollten etwa ,,bei anhaltend starkem Ertragswachstum die operativen Kosten nur mdRig ansteigen,
da Personalkostensteigerungen weitgehend von sinkenden Marketing-Budgets aufgefangen
werden sollten”, so Muschick weiter.

Das Kursziel fir flatex von 5,50 Euro liegt um knapp 30 Prozent Gber dem Schlusskurs von
Donnerstagabend (Xetra).

flatex — alles aus einer Hand

Uber flatex, den Easy Online Broker:

flatex ist ein auf aktive Anleger fokussierter Onlinebroker. Das Preismodell von flatex und seiner
Kooperationspartner umfasst ausschlieBlich vom Ordervolumen unabhdngige Flat Fees im bdrslichen und
aulerbdrslichen Handel wie auch im Handel an Auslandsbérsen. Ergdnzt wird das Angebot durch den CFD-
Handel, der (iber das gleiche Konto wie der Wertpapierhandel angeboten wird. flatex ist ein Angebot des
Finanzdienstleistungsinstituts flatex AG. Die Konto- und Depotfiihrung fiir die Kunden von flatex erfolgt bei der
biw Bank fiir Investments und Wertpapiere AG, Willich, die Mitglied im Deutschen Einlagensicherungsfonds ist.
Die Eréffnung von Depot und Konto kann online unter www.flatex.de vorgenommen werden.
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